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人民币结算试点工作办公室               2016年10月17日  
9月份人民币汇率指数保持基本稳定

2016年9月30日，CFETS人民币汇率指数为94.07，较8月末下跌0.28%；参考国际清算银行BIS货币篮子和特别提款权SDR货币篮子的人民币汇率指数分别为94.75和95.05，分别较8月末下跌0.31%和0.06%。
总体来看，三个人民币汇率指数均延续了8月份以来较为平稳的运行态势，月内虽有升有贬，但变动幅度不大，波动率相对较小。9月份CFETS人民币汇率指数年化波动率为2.62%，较8月份进一步降低，也低于人民币兑美元汇率中间价3.26%的年化波动率。

CFETS人民币汇率指数出现下跌的主要原因有：一是美国制造业数据疲弱打压美联储升息预期，9月18日美联储宣布维持基准利率不变，且下调经济及通胀预期的影响，美元指数下跌，随后美联储连续释放年内加息信号，市场对美国年内加息预期升温，美元指数反弹；二是由于市场对英国“硬脱欧”的担忧，英镑大跌，英镑对美元汇率一度跌至1.1841的31年低点，埃及埃镑贬值压力加大也拖累了新兴市场货币；三是8月国内宏观经济数据显示，我国经济继续进行结构调整，仍处于“底部徘徊”的阶段， 9月我国外汇储备余额约3.17万亿美元，较8月下滑188亿美元，外汇储备连续3个月下滑且降幅逐渐加大，加之9月末国庆长假出境游导致购汇需求阶段性增多，对人民币汇率造成贬值压力。

9月，周小川行长在2016年G20财长和央行行长会议上表示，“中国努力在提高汇率灵活性和保持汇率稳定之间寻求平衡，将坚定不移地继续推进汇率市场化改革”。中长期看，我国经常项目保持顺差、财政状况良好、金融体系稳健的基本面决定了人民币不存在长期贬值的基础。10月1日人民币正式加入SDR货币篮子后境外主体将增持人民币资产，由此带来的长期外汇流入也有助于进一步改善外汇市场供求，人民币对一篮子货币汇率将继续保持在合理均衡水平上的基本稳定。
2016年9月人民币汇率指数变动趋势图
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